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VD-ord

BASTE AKTIEAGARE | REHACT AB!

2013 har varit ett intensivt ar for REHACT AB och vi kan
konstatera att de mal som vi satt upp i stort har uppnatts.
Bolagets soliditet och kapitalbas har starkts vasentligt vilket
ar mycket viktigt for ett bolag under uppbyggnad. Under
hosten flyttades handeln med aktien till NASDAQ OMX First
North och det har resulterat i ett 6kat intresse och @ven hogre
omsattning i aktien, vilket pa sikt &r bra for bolaget. Under
2014 kommer fokus att ligga pa att skapa forutsattningar for
snabbare omsattningstillvaxt genom att starka organisatio-
nen bade i Sverige och Polen.

Nar jag studerade pa universitetet for drygt 20 ar sedan
var jag tvungen att boka tid pa den gemensamma stordatorn
for att kdra mina berakningar och jag kunde bara instruera
den via en s.k. dum terminal. Och ndr datorn laste sig var det
endast tva (2) personer som kunde starta om den! De flesta
var anda overtygade om att det var sa har det skulle fungera.
Tanken att stordatorn skulle kunna ersattas av manga sma
datorer sammankopplade i ndtverk ansags av manga som en
utopi...

Det &r min Overtygelse att byggbranschen star infér en
likartad, genomgripande férandring inom de ndrmaste aren.
Kraven pa att bygga energisnalt pa ett kostnadseffektivt satt
Okar - och samtidigt maste nya byggnader svara upp mot allt
hogre krav pa inomhuskomfort. Mot detta star etablerade
rutiner och invanda tankemonster av typen “sa har vi alltid
gjort”. Ta till exempel dagens vanligaste ventilationslosning-
ar: utrymmeskravande, energislésande flaktsystem som, likt
stordatorerna pa sin tid, dr svara att finreglera och kénsliga
for driftstorningar. Det dr hog tid att byggbranschen pa bred
front tar till sig de mojligheter som intelligent styrteknik
skapar for energieffektivisering, komfort och férenklad
vardag.

| borjan av 2014 annonserade Google att man koper fore-
taget Nest Labs Inc. fér motsvarande ca 21 miljarder kronor.
Nest Labs lanserade for ca tva dr sedan en smart termostat
som kommunicerar tradldst med energisystemet i hemmet
for att pa sa satt kunna lara sig anvandarmonster och darmed
spara energi. Prislappen ar inte motiverad av den nuvarande
omsattningen i bolaget utan skall ses som ett tecken pa att
Google nu ser mojligheter till stora, IdSnsamma omvalvningar
aven i den konservativa fastighetsbranschen. Det intelligenta

hemmet ar ndrmare i tiden dan ndgonsin.

Men fortfarande &r den intelligentaste datorn eller styr-

systemet en ganska bortkastad investering om inte den
héardvara som skall styras &r anpassad for andamalet. REHACT
utvecklar en ny hdrdvara, en varmevaxlare vi kallar RVU,
som gor att frisk luft pa ett energieffektivare sétt kan flyttas
in i byggnaden. Till skillnad fran dagens system &r det ett
decentraliserat system for friskluft vilket 6kar méjligheterna
till intelligent styrning. Det som gor att vi kan erbjuda en hég
energibesparing ar att vi kan nyttja dtervunnen och lokal
energi battre. Man kan ocksa séga att var teknik gér annan
teknik, exempelvis bergvarme och solfdngare, effektivare.

En géng i tiden bestod luftkonditioneringen i bilar av
att veva ner fonstret. | dag har nastan alla nya bilar AC och
manga dessutom individuella komfortzoner. Jag dr 6verty-
gad om att en liknande utveckling snart kommer att vara
verklighet dven i vara bostader och kontor och att REHACT ar

en av vinnarna pa denna expansiva marknad.

Svante Bengtsson
VD i REHACT AB

VD-ord



Aktien och dgarforhallanden

Agare med visentligt inflytande i bolaget per 2013-12-31

Namn Aktier serie A Aktier serie B Rostandel Kapitalandel
Jerzy Hawranek, CTO 155750 775000 28,63% 21,48%
Svante Bengtsson, VD 208 551 552577 32,38% 17,56%
Staffan Mastling 25000 178733 5,26% 4,70%
Innovationsbron AB 0 179558 2,20% 4,14%
Foérsékringsbolaget Avanza 0 136 051 1,67% 3,14%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 58506 0,72% 1,35%
Hakan Bengtsson 7875 42776 1,49% 0,72%
Sylva Bengtsson 6450 42523 1,31% 1,13%
Ovriga (ca 1 700 aktiedgare) 20280 1943 651 26,34% 45,32%

423 906 3909375 100,00% 100,00%

TOTALT ANTAL AKTIER  4.333.281
Kvotandel &@r 0,20 kr per aktie

A-aktie har 10 réster pa bolagstaimman, B-aktie har 1 rost pa bolagsstamman.

| tabellen ovan samredovisas 106 666 BTA (betald tecknad
aktie) av serie B i samma kolumn som aktier i serie B.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

| samband med emissionen 2013 stalldes 1 159 989 st
vederlagsfria teckningsoptioner ut till de som tecknade sig i
emissionen. Teckningsoptionerna kan nyttjas under perioden
12 - 30 maj 2014. Teckningskursen per aktie skall motsvara 85
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen i bolaget,
matt under den period pa 20 handelsdagar som slutar fem
bankdagar innan teckningsperioden for Teckningsoptionerna
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startar. Teckningskursen skall dock inte understiga 15 kronor
eller 6verstiga 20 kronor.

Maximalt kan 1 159 989 aktier av serie B tillkomma och
aktiekapitalet kan 6kas med maximalt

231 997,80 kronor.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet uppgick per 2013-12-31 till 845 323 SEK.
Tabellen pa sidan 5 visar aktiekapitalets utveckling sedan

bolagets grundande.



Okning av Totalt

Antal nya aktier Antal aktier Totalt antal aktiekapital, aktiekapital, Kvotvérde,
Ar Handelse Serie A Serie B Serie A SerieB = aktierA+B SEK SEK SEK
2005 Bolagsbildande 1000 1000 1000 100 000,00 100,00
2005 Split 10:1 9000 10 000 10 000 100 000,00 10,00
2006 Foretradesemission 3500 13500 13500 35000,00 135 000,00 10,00
2006  Split 500:1 6736 500 6 750 000 6 750 000 135 000,00 0,02
2009 Konvertering 07/11 332500 7082 500 7082500 6 650,00 141 650,00 0,02
2009 Konvertering 08/13 232750 7315250 7315250 4 655,00 146 305,00 0,02
2009 Nyemission 80000 7395 250 7395 250 1600,00 147 905,00 0,02
2009 Nyemission 1052632 8447 882 8447 882 21052,64 168 957,64 0,02
2010 Fondemission 5:1 42239410 8447 882 42239410 50687 292 337915,28 506 872,92 0,01
2010 Nyemission 3410000 8447 882 45649 410 54097 292 34100,00 540 972,92 0,01
201 Nyemission 2323125 8447 882 47 972535 56 420417 23 231,25 564 204,17 0,01
2012 Nyemission 2804 000 8447 882 50776 535 59224417 28 040,00 59224417 0,01
2012 Nyemission delreg 1 3800000 8447 882 54576 535 63024417 38 000,00 630 244,17 0,01
2013 Teckningsoptioner 60 235 301172 8508117 54877 707 63 385 824 3614,07 633 858,24 0,01
2013 Nyemission delreg 2 20000 8508117 54897 707 63 405 824 200,00 634 058,24 0,01
2013 Omstampling aktier -30 000 30000 8478117 54927707 63 405 824 0,00 634 058,24 0,01
2013 Konvertering 08/13 60 000 8478117 54987 707 63 465 824 600,00 634 658,24 0,01
2013 Utjamningsemission 3 13 8478120 54987 720 63 465 840 0,16 634 658,40 0,01
2013 Sammanlaggning 1:20  -8054214  -52238334 423906 2749386 3173292 0,00 634 658,40 0,20
2013 Nyemission delreg 1 450720 423906 3200106 3624012 90 144,00 724 802,40 0,20
2013 Nyemission delreg 2 602 603 423906 3802709 4226615 120 520,60 845 323,00 0,20

Aktien och dgarforhéllanden



Forvaltningsberittelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
REHACT ér ett utvecklingsbolag som utvecklar, patenterar
och séljer teknik for att forbattra inomhusklimatet i byggna-
der samtidigt som behovet av tillférd energi minskas genom
REHACTs patenterade varmevaxlare, RVU. RVU integreras
med existerande teknik i ett koncept som kallas Rehact
Energy System, ett koncept som bygger pa helt nya principer
for luftfloden med laga hastigheter och sma temperaturskill-
nader. Rehact Energy System har vunnit ett antal internatio-
nella priser och utmarkelser och foretaget har salt systemet
till pilotinstallationer.

REHACT &r ett publikt aktiebolag som fér ndrvarande
bedriver verksamhet i Sverige och har projekt dven i Polen
och Holland.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

| januari meddelades att REHACT beviljats patent for den uni-
ka varmevaxlaren RVU i Japan. Patentet ar en del i bolagets
strategi att patentskydda produkten globalt via nyckellander.
Tidigare patent finns bland annat i USA, Kina och Ryssland.

REHACT medverkade i januari i tva resor till Forenade
Arabemiraten och Qatar for att tillsammans med Energimyn-
digheten och Business Sweden fortsatta arbetet med att
hitta en samarbetspartner i det expansiva omradet.

REHACTs intressebolag iRWN sp. z 0. 0. meddelade i
februari att man erhallit positivt besked pa den ansékan
om EU-stod som lamnats in i slutet av 2012. Totalt erbjuds
bolaget upp till 3,6 miljoner PLN (ca 7,6 miljoner SEK) i stod.
Bidraget dr avsett att ga till uppférandet av en produktions-
enhet for bolagets RVU-enheter.

I mars samarbetade REHACT med arkitekt- och kommuni-
kationsbyran DETAIL GROUP kring en markanvisningstavling
i Dalard, Haninge kommun. Det ar forsta gangen ett sa nédra
samarbete sker i Sverige och vi ser goda mgjligheter till fort-
satt samarbete. REHACT vann inte tavlingen men Haninge
kommun valde danda att erbjuda REHACT marken da bolagets
ambition for omradet dr hogt och REHACTs miljéteknik ligger
valilinje med den typ av byggnader som kommunen vill
premiera.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for REHACT AB (publ)
far hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2013-01-01 -2013-12-31.

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.

Under drsstdmman i maj valdes tre nya ledaméter in och de
avgdende ledamoterna avtackades. Den nya styrelsen har
tydligare kopplingar och erfarenhet ifran Polen, REHACTs
forsta marknad.

Det stora projektet Natura Center i Polen tvingades under
2013 att genomga en omstrukturering da man inte kunnat
sdkerstalla den nodvandiga finansiering som kravts for att
starta byggprojektet som planerat. Projektets totala budget
uppskattas till drygt en miljard kronor. Detta drabbade
REHACT framst genom att berdknad férséljning uteblev. Aven
de mindre projekt i Polen som bearbetas har blivit forsenade
eller skjutits pa framtiden pga nya krav fran finansidrer. Da
Polen varit den marknad som REHACT prioriterat under de
senaste aren har dessa uteblivna ordrar tyvarr resulterat i
utebliven omsattning fér REHACT.

| juni besékte REHACTs VD och styrelseordférande New
York for att som enda svenska bolag presentera pa National
Investment Banking Association (NIBA) sammankomst. |
samband med presentationen blev REHACTs VD Svante
Bengtsson intervjuad av aktiespararnas Wall Street-korres-
pondent, Bengt Géransson.

I juli 16pte konvertibelldn 2008/13 ut och konverterades
till aktier enligt ordinarie villkor. Darmed har hela konverti-
belldnet konverterats till aktier.

| augusti skrevs ett samarbetsavtal med kdnda arkitekt-
firman ROSS Arkitektur och design pa. Avsikten &r att framja
varandras affarsmdssiga utveckling genom att bland annat
marknadsféra varandras produkter.

| september kungjordes planerna pa ett listbyte till
NASDAQ OMX First North. Nyheten togs emot mycket
positivt med 6kande omsattning i aktien som foljd. REHACT
valde Mangold Fondkommission som Certified Advisor och
radgivare for denna transaktion.

| september blev REHACT medlemmar i Sweden American
Green Alliance, ett ndtverk som startades av forre ndringsmi-
nister Maud Olofsson och forre amerikanske ambassaddren
Mathew Barzun i syfte att underlatta teknikexport mellan
Sverige och USA.

P4 extra bolagsstamma i oktober valdes forre



stadssekreterare Ola Alterd in i styrelsen for REHACT. Extra-
stamman beslutade ocksa kring den sammanlaggning av
aktier som var foreslagen dar tjugo (20) gamla aktier lades
samman till en (1) ny. Detta gallde bade for aktier av serie A
och serie B. Nytt kvotvarde for aktien ar darmed 0,20 kronor.

| oktober tecknades avtal med Haninge kommun kring
kop av sex st fastigheter avsedda for byggnation av en- eller
tvafamiljshus.

| oktober meddelades ocksa att REHACT erhaller sitt
tionde patent for varmevaxlaren RVU, denna gang i Kanada.

I november godkandes REHACT for listning pa NASDAQ
OMX First North och handel med aktier av serie B flyttades
den 11 november till First North.

Under perioden 11 november — 4 december genomfordes
bolagets foretradesemission med stor framgang. Emissionen
tecknades till 172% och tillférde bolaget totalt 17,4 miljoner

kronor fére emissionskostnader.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

REHACT valjer ROSS arkitektur och design AB for att rita den
forsta villan i projektet pa Dalaré.

Almi invest meddelar att de salt samtliga aktier i REHACT
enligt de riktlinjer de har som offentlig investerare i tidiga
skeden. Almi invest dgde per 2013-09-30 ca 9,67% av
aktiekapitalet i REHACT och gjorde sin forsta investering i
REHACT i september 2009.

| februari meddelade dgaren for det stora projektet
Natura Center i Polen att man nu sakrat finansiering for att
starta projektet. Projektets totala budget uppskattas till drygt
500 miljoner PLN, drygt 1,1 miljard kronor. Avtal berdknas
skrivas mellan Natura Center och iNergy innan hdsten 2014.

Flerarsoversikt (tkr) 2013 2012 2011 2010 2009 (8 man)

Nettoomsattning 0 491 464 451 81

Resultat efter finansiella poster -5 246 -2920 -2221 -1816 -351

Balansomslutning 25194 14785 6072 471 2167

Soliditet (%) 55 28 79 71 49

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdaende vinstmedel (kronor):

ansamlad forlust -7 907 382

overkursfond 26 085 558

arets forlust -5246 333
12931 843

disponeras sa att i ny rakning overfores 12931843

Foretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar.

Forvaltningsberattelse



INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Investeringar i utvecklingsbolag ar férenat med risktagande. Ett antal faktorer
utanfér REHACTSs kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter REHACT kan
paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets

verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning eller medféra att vérdet pa

Bolagets aktier minskar. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms

kunna paverka REHACTs framtidsutsikter. Riskerna ar inte rangordnade och gor inte

ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osakerheter som REHACT

for narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer

som paverkar Bolaget. Styrelsen arbetar kontinuerligt med att bedéma och vidta

atgarder for att minska kanda risker.

Beroende av nyckelpersoner

Inom REHACT AB finns ett antal nyckelpersoner vilka ar
viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets verksam-
het. Om dessa nyckelpersoner ldmnar REHACT kan det fa
negativa konsekvenser fér Bolaget. Dessutom &r rekrytering
av anstallda som framgangsrikt kan integreras i organisatio-
nen av stor vikt for REHACTSs fortsatta utveckling. Det finns
ingen garanti for att Bolaget lyckas rekrytera eller behalla
de personer som ar nédvandiga for att bedriva och utveckla
REHACTs verksamhet.

Teknikrisk

REHACT ér ett utvecklingsbolag med nyutvecklad teknik.
Tekniken ar testad i en pilotinstallation och utifran dessa
erfarenheter vidareutvecklad for att fylla de krav som
marknaden kan antas stélla. Det finns en risk for att markna-
den trots detta kan komma att kréva ytterligare justeringar
av den tekniska produkt som REHACT har utvecklat. Bolagets
erbjudande kring Rehact Energy System baseras pa berdk-
nade vdrden. Rimligheten i dessa berakningar har godtagits
av de kunder som installerat produkten men @nnu har

inte installationerna kunnat kontrollmatas. Avsaknaden av
matvarden kan komma att paverka bolagets majlighet till
bred forséljning negativt.

Produktion

Produktion av Bolagets produkter sker idag hos legotillverka-
re. Processen att 6verfora produktion till egen tillverkning ar
paborjad men det finns ingen garanti for att det inte kommer
uppsta oférutsedda kostnader eller férdrojningar i samband
med denna process. Under denna tid dr Bolaget beroende av
legotillverkaren.

Krav pa ersattning

Skulle REHACT inte uppfylla sina leveransforpliktelser enligt
ingadngna avtal kan olika krav pd ersattning komma att riktas
mot Bolaget vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
REHACTs verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.
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Begrdnsade resurser

REHACT &r ett mindre foretag med begrdnsade resurser vad
galler administration och kapital. For att Bolaget skall kunna
utvecklas som planerat ar det av vikt att ndmnda resurser
disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en

risk att REHACT misslyckas med att kanalisera resurserna

och ddrmed drabbas av finansiella och styrningsrelaterade
problem. REHACTs begransade resurser medfor dven en risk
om marknadens 6kade krav innebar att ny teknikutrustning
maste inhandlas. Om kostnaden for denna utrustning blir
stor, hamnar REHACT i underldage gentemot de storre aktorer-
na pa marknaden, som har storre resurser vilket sedermera
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiel-

la stallning och rorelseresultat.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sdkerhet sédgas huruvida Bolaget kan
komma att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel
for framtida finansiering av sin verksamhet. Det kan vidare
inte uteslutas att REHACT i framtiden maste sdka nytt externt
kapital och det finns heller inga garantier for att nytt kapital
kan anskaffas till férdelaktiga villkor for befintliga aktiedgare.
Om ytterligare externt kapital maste anskaffas via aktieemis-
sion riskerar befintliga aktiedgare att bli utspadda. Alternativt
kan Bolaget forutom aktieemission dven 6ka sin skuldsatt-

ning via lan av olika slag for att anskaffa finansiering.

Finansiering

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget under de ndrmsta
tolv manaderna har tillrdckligt rorelsekapital fér planerad
utveckling. Det finns dock ingen garanti for att framtida
kapitalbehov inte kan uppsta. Bolagets mojlighet att
tillgodose framtida kapitalbehov &r i hog grad beroende
av forséljningsframgdangar. Det finns ingen garanti for att
Bolaget kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital, om
behov skulle uppsta, dven om utvecklingen i sig ar positiv.
Harvid ar dven det allmdnna marknadslaget for tillforsel av
riskkapital av stor betydelse.



STYRELSE
Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta av ldgst 3 och
hoégst 7 ledamoter med hogst 7 suppleanter. Styrelsens
representanter véljs genom val pd drsstdmma i bolaget och
deras respektive forordnande I6per ut, i enlighet med vad
som stadgas i lag, vid utgangen av ndastkommande arsstam-
ma i bolaget. Styrelsen tillsatter verkstdllande direktoren.
Styrelsen skall arligen halla konstituerande sammantrade
efter arsstdmma. Darutdver skall styrelsen sammantrada vid
behov. Vid det konstituerande sammantradet skall bland

ANTAL STYRELSEMOTEN UNDER ARET

Perioden 1 januari 2013-29 maj 2013

annat styrelsens ordférande utses om detta inte gjorts
av arsstdamman, bolagets firmatecknare faststallas samt
styrelsens arbetsordning gas igenom och faststillas.

Pa bolagets styrelsemoten behandlas normalt bolagets
finansiella situation samt fradgor av storre ekonomisk eller
principiell betydelse eller annan storre betydelse for bolaget.
Verkstallande direktor redogor I6pande for affarsldaget och
strategiska fragestallningar. Styrelsen &r enligt styrelsens
arbetsordning beslutsfér nar minst tre ledamoter ar
ndrvarande.

29 maj 2013 - 31 december 2013

Ledamot (3 moten) (10 moten)
Greger Kling 3/3

Elin Bergman 3/3

Camilla Sjostran Sakari 2/3

Danielle Freilich 3/3

Svante Bengtsson 3/3 10/10
Nicole Norrestad 10/10
Erik Branting 10/10
Johan Gorecki 8/10
Ola Alterd (valdes in i styrelsen 21 oktober) 4/5

Forvaltningsberattelse



Resultatrakning

Not 2013-01-01-2013-12-31 2012-01-01 -2012-12-31
Nettoomsattning 1 0 490980
Aktiverat arbete for egen rakning 439600 224728
Ovriga rérelseintakter 32503 337817
472103 1053525
Rorelsens kostnader
Handelsvaror 1 -272 431 -908 777
Ovriga externa kostnader 2 -2 597 760 -1405 556
Personalkostnader 3 -1882979 -1508 111
Avskrivningar av materiella och immateriella 4,5,6 -88092 -88 064
anldaggningstillgangar
-4 841 261 -3910508
Rorelseresultat -4 369 158 -2856 984
Resultat fran finansiella poster
Réanteintdkter och liknande resultatposter 46 950 27 332
Réantekostnader och liknande resultatposter -924125 -132468
-877 175 -105 136
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5246 333 -2962 120
RESULTAT FORE SKATT -5246 333 -2962 120
ARETS RESULTAT -5246 333 -2962 120

Resultat per utstaende aktie pa balansdagen: -1,21 (-0,05*%) kronor
Resultat per aktie vid full konvertering och teckning: -0,88 (-0,04*) kronor

* Antalet aktier i REHACT reducerades i oktober 2013 genom en omvénd split dar tjugo (20) gamla aktier blev en (1) ny. Jamforelsesiffran ar baserad pa
det antal aktier som fanns 2012-12-31, dvs fére denna omvanda split.
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Balansra

kning

Not 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 1610537 1170937
Patentrattigheter 4 958 440 957 804
Varumarken 5 0 236
2568977 2128977
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 6 0 4635
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 8 1336270 1336270
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3905 247 3469882
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 16 566 0
Ovriga fordringar 9 15195 829 180 645
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 159 860 68 454
15372255 249099
Kassa och bank 5916 345 11 066 381
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 21288600 11315480
SUMMA TILLGANGAR 25193 847 14785 362

Balansrakning



Balansra

kning

Not 2013-12-31 2012-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 1
Bundet eget kapital
Aktiekapital 845323 630 244
Padgaende nyemission 21333 11926
866 656 642170
Fritt eget kapital
Overkursfond 26 085558 11438 962
Balanserad vinst eller forlust -7 907 382 -4 945 262
Arets resultat -5246 333 -2962 120
12931843 3531580
SUMMA EGET KAPITAL 13798 499 4173750
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 12 9168 000 9155000
Skulder till kreditinstitut 13 759 802 794 824
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 9927 802 9949 824
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 35000 37 604
Leverantdrsskulder 438 840 251788
Ovriga skulder 99598 191 894
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 894 108 180 502
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1467 546 661788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25193 847 14785 362
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

2013-01-01-2013-12-31

2012-01-01 -2012-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 246 333 -2962 120
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 88092 88064
Betald skatt -16 566 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -5174 807 -2874 056
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -15 106 590 -40 892
Forandring av kortfristiga skulder 808362 296 536
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19473 035 -2618 412
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -523 457 -396 742
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 6359
Kassaflode fran investeringsverksamheten -523 457 -390383
Finansieringsverksamheten

Nyemission 14871082 2323751
Upptagna lan 48 000 9120000
Amortering av ldn -72626 -64 714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 846 456 11379 037
Arets kassaflode -5150036 8370242
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets borjan 11 066 381 2696 139
Likvida medel vid arets slut 5916 345 11 066 381

Kassaflodesanalys



Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har uppréttats enligt arsredovisningslagen

och Bokféringsnamndens allménna rad.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta. Eventuella utldndska fordringar/skulder tas upp till
balansdagens kurs.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffnings-
varden ddr inget annat anges.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar.

REDOVISNING AV INTAKTER

Inkomster upptas som intdkter nar forsaljningspriset har
bestamts och varor eller tjdnster har levererats eller arbete i
uppdrag har utforts enligt avtal.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Aktiverat arbete for egen rakning redovisas som egen
intdktspost i resultatrakningen. For narvarande bedrivs
vidareutveckling av RVU och avskrivningar paborjas efter
dess fardigstallande.

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag fér ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart
over tillgdngarnas nyttjandeperiod. Nedskrivning sker vid

bestdende vdardenedgang.

6 Tillaggsupplysningar

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Balanserade utgifter utveckling (fran 3ar
fardigstallande av projekt)

Patent 20 ar

Varumarken 5ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerad vardeminskning och
eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver
tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Maskiner och inventarier 5ar
Datorer 3ar
INTRESSEBOLAG

Andelar i intressebolag varderas till anskaffningsvarde.
Nedskrivning sker vid bestaende vardenedgang.



NEDSKRIVNINGSPROVNINGAR

Styrelsen provar redovisade varden pa immateriella
tillgangar och tillgangar i intressebolag genom en sarskild
nedskrivningsprévning. Nedskrivningsprévningen gors vid
behov, dock minst en gang per ar i samband med bokslut.
Nedskrivningsprovningen sker genom att det balanserade
vardet pa tillgangen stalls mot summan av de diskonterade
kassafloden tillgangen forvantas generera under sin livslangd
utifran de interna prognoser som styrelsen vid prévnings-
tillfallet arbetar med. Diskonteringsrantan satts utifran vad
som beddms vara normalt for ett bolag av REHACTs storlek
och utvecklingsfas. Vid senaste nedskrivningsprévningen
anvandes en diskonteringsranta om 22,5 procent.

FINANSIELLA RISKER

REHACT bedriver handel med och tecknar avtal i utlandsk
valuta. Bolaget marginaler kan darfor paverkas i olika
utstrackning av valutarorelser.

SKATTER

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning
det @r sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid
framtida beskattning.

Bolagets outnyttjade underskottsavdrag uppgick vid 2013 ar
taxering till 8,2 miljoner kronor.

Bolaget har bedémt att villkoren for att redovisa uppskjuten
skattefordran avseende skattemassiga underskott annu ej ar
uppfyllda.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nettoomsattning

Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointdkter
samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore
extraordinadra intakter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslut-
ning.

Tillaggsupplysningar



Noter

NOT 1 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2013 (2012) har bolaget kopt tjanster och varor av det polska bolaget iNergy sp. z 0. o till ett sammanlagt védrde av 201
971 SEK (772 944 SEK). Kostnaderna avser byggtjanster for projektet i Holland och utldagg i samband med férprojekteringen av
Natura Center. iNergy ar licenstagare till REHACTSs teknik och majoritetsdgare i intressebolaget iRMN sp.z 0.0

Bolaget har under 2013 (2012) kopt tjanster direkt av det polska intressebolaget iRWN sp. z 0.0 till ett sammanlagt varde av 110
446 SEK (41 878 SEK).

NOT 2 ARVODE TILL REVISORER

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2013-01-01-2013-12-31 2012-01-01-2012-12-31

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 6100 98 000
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 14 500 3000
20600 101 000

BDO Mailardalen AB

Revisionsuppdrag 100 000 0
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - mw0 o
112200 0
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NOT 3 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantalet anstédllda

2013-01-01-2013-12-31

2012-01-01-2012-12-31

Man 2 2
2 2
Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstallande direktor 1235177 719635
Ovriga anstéllda 565 059 375 861
1800236 1095 496
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 639 112509
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 433 607 357 691
434246 470 200
Totala Ioner, ersédttningar, sociala kostnader och pensionskostnader 2234482 1565696
Loner for styrelse och VD
Svante Bengtsson, VD 600 000 511000
600 000 511000

VD har en 6msesidig uppsagningstid om 6 ménader samt ratt till avgangsvederlag motsvarande 6 manadsloner.

Arvode for styrelse 2013-01-01-2013-12-31 2012-01-01-2012-12-31
Nicole Norrestad, ordférande 112310 0
Erik Branting, ledamot 56 155 0
Svante Bengtsson, ledamot 56 155 0
Johan Goercki, ledamot 56 155 0
Ola Alterd, ledamot 37613 0
Greger Kling, ordférande 33000 65100
Elin Bergman, ledamot 22000 43400
Danielle Freilich, ledamot 22000 22000
Camilla Sakari Sjostrand, ledamot 22000 43400
Jesper Bengtsson, suppleant 11 000 21700

428 388 195 600

Beloppen ovan avser styrelsearvode exkl. sociala avgifter. | de fall styrelsemedlemmen viljer att fakturera arvodet fran eget bolag ldaggs kostnad for
sociala avgifter till styrelsearvodet. Forfarandet ar kostnadsneutralt for bolaget. Ev. valutadifferenser i samband med fakturering har inte tagits med

ovan.
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NOT 4 PATENTRATTIGHETER

Patent avser sokta och beviljade patent fér produkten RVU.

2013-01-01-2013-12-31

2012-01-01-2012-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 1342693 1170679
Inkoép 83857 172014
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1426 550 1342693
Ingédende avskrivningar -384 889 -309877
Arets avskrivningar -83221 -75012
Utgaende ackumulerade avskrivningar -468 110 -384 889
Utgaende redovisat viarde 958 440 957 804

NOT 5 VARUMARKEN

REHACT &ger réattigheterna till EU-varumarket "REHACT".

2013-01-01-2013-12-31

2012-01-01-2012-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 12075 12075
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 12075 12075
Ingdende avskrivningar -11 839 -9326
Arets avskrivningar -236 -2513
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 075 -11 839
Utgaende redovisat virde 0 236

NOT 6 MASKINER OCH INVENTARIER

2013-01-01-2013-12-31

2012-01-01-2012-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 94611 94611
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 94611 94611
Ingdende avskrivningar -89 976 -79 437
Arets avskrivningar -4 635 -10539
Utgaende ackumulerade avskrivningar -94 611 -89976
Utgaende redovisat virde 0 4635
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NOT 7 BALANSERADE UTGIFTER UTVECKLINGSARBETEN

2013-12-31 2012-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1170937 946 209
Arets balanserade utgifter 439600 224728
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1610537 1170937
Utgaende redovisat viarde 1610537 1170937

Utgifter som aktiverats avser direkta [6nekostnader relaterade till utveckling av RVU. Utvecklingsprojektet &r pagdende och avskrivning sker fran och

med fardigstéllandet. Nedskrivningsprévning har skett per balansdagen.

NOT 8 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Namn: iRWN spolka zograniczona odpowiedzialnoscia
Sate: Warszawa, Polen

Eget kapital: 5515 152,17 PLN per balansdagen 2013-12-31
Antal &gda andelar i bolaget: 8100

REHACTs dgarandel: 27%

Arets resultat:

-48 952,27 PLN (-27 179 SEK)

2013-12-31 2012-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 1846 962 1846962
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1846962 1846962
Ingdende nedskrivningar -510 692 -510 692
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -510 692 -510 692
Utgaende redovisat viarde 1336270 1336 270
NOT 9 OVRIGA FORDRINGAR

2013-12-31 2012-12-31
Forskott 4146 898 0
Fordringar avseende skatter och avgifter 399 896 180 645
Fordran Mangold FK AB avseende del av nyemission 10639 035 0
Ovriga fordringar 10 000 0

15 195 829 180 645

Noter



NOT 10 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2013-12-31 2012-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 44220 27 503
Ovriga férutbetalda kostnader 115 640 40951
159 860 68 454
NOT 11 EGET KAPITAL
Pagaende Balanserat
Aktiekapital nyemission Overkursfond resultat Arets resultat
Arets ingang 2012-01-01 564 204 2889257 6303921 -2724 383 -2220879
Disposition enligt beslut av drets arsstamma: -2220879 2220879
Pagéende nyemission 2011 28 040 -2.889 257 2861217
Nyemission 38000 2273825
Pagaende nyemission 2012 11926
Arets resultat -2962 120
Arets utgang 2012-12-31 630 244 11926 11438962 -4 945 262 -2962 120
Under aret har 728 175 kr avseende kostnader for nyemissioner bokforts direkt mot eget kapital.
Pagaende Balanserat
Aktiekapital nyemission Overkursfond resultat Arets resultat
Arets ingang 2013-01-01 630 244 11926 11438 962 -4 945 262 -2962 120
Disposition enligt beslut av arets arsstamma: -2962 120 2962120
Pagaende nyemission 2012 3614 -11 926 8312
Nyemission 211 465 13059627
Pagéende nyemission 2013 21333 1578 657
Arets resultat -5246 333
Arets utgang 2013-12-31 845323 21333 26 085558 -7 907 382 -5246 333

Under aret har 2 579 993 kr avseende kostnader for nyemissioner bokforts direkt mot eget kapital.
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NOT 12 KONVERTIBLA LAN

2013-12-31 2012-12-31

Konvertibelldn 2008/13 0 35000
Konvertibellan 2012/16 9168 000 9120000
9168 000 9155000

Konvertibellan 2008/13 omvandlades till aktier under 2013.

Konvertibellan 2012/2016 16per med en rdnta om 9,75% och utbetalning av rdnta sker halvarsvis sista bankdagen i maj och
november. Lanet kan konverteras till aktier under féljande tidpunkter: 15 januari 2014 - 28 februari 2014; 15 januari 2015 - 28
februari 2015; 15 januari 2016 - 28 januari 2016 samt 1 september 2016 - 15 oktober 2016 eller till och med den dag som féljer av
punkt 6 i konvertibelvillkoren. Konvertibelkursen ar 20 kronor per aktie av serie B under samtliga tillféllen. Vid full konvertering
enligt gallande villkor kan aktiekapitalet 6ka med 91 680 kr och antalet aktier av Serie B kan 6kas med 458 400 st. Lanet forfaller
till betalning den 30 november 2016 i den man konvertering inte dessférinnan skett. For fullstandiga villkor hanvisas till

konvertibelvillkoren som finns publicerade pa bolagets hemsida.

NOT 13 LANGFRISTIGA SKULDER

2013-12-31 2012-12-31
Forfaller senare @n ett ar men inom fem ar efter balansdagen
ALMI Féretagspartner 0 34999
Véstra Gotalandsregionen 759 802 759 825
759 802 794824
NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2013-12-31 2012-12-31
Upplupna semesterldner och sociala kostnader 174701 21961
Upplupna réntekostnader 74 490 75 540
Ovriga upplupna kostnader 644 917 83000
894108 180501
NOT 15 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
2013-12-31 2012-12-31
Avskrivningar 88092 88064
88092 88064
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Stockholm den 3 mars 2014

Nicole Norrestad Erik Branting
Ordférande
Johan Gorecki Ola Altera

Svante Bengtsson
Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 mars 2014

BDO Malardalen AB

Jorgen Lovgren
Auktoriserad revisor

Underskrifter



Revisionsberattelse

Till arsstamman i REHACT AB (publ)
Org nr. 556678-6645

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Vi har reviderat arsredovisningen fér Rehact AB (publ) for ar 2013.
Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 6-22.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR
ARSREDOVISNINGEN

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar @ndamalsenliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivite-
ten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvéants och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentatio-
nen i arsredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamal-
senliga som grund for véra uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande
bild av Rehact AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2013
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrédkningen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisionen av drsredovisningen for ar 2012 har utforts av annan revisor
som ldamnat en revisionsberéttelse daterad 26 april 2013 med omodifiera-
de uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat forslaget till
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Rehact AB (publ) for ar 2013.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed

i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var
revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren
pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenli-
ga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Vitillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Sollentuna den 3 mars 2014
BDO Malardalen AB

Jorgen Lévgren
Auktoriserad revisor

|IBDO



é Rehact.

REHACT AB (publ)
Norrtullsgatan 6, 6 tr
SE-113 29 Stockholm, Sweden
Org. no: 556678-6645
Int. VAT: SE55678664501
Email: info@rehact.com
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